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�(-!(2��
�"���#�� At-the-Open (ATO) 1�� At-the-Close (ATC) #�G��2��
�	�
"���(2��
�"���#��
���/��(� (Limit Order) �2��	.(2��
�" ATO 1�� ATC L�!�����M������"()���.�"��� �"%-.�"�/� 1��#�G�#	�/�	.���*���.�"�!"
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���

����()��%
�%)����%������ 

����	�
���

���O"#	P�()�#������1��")�������
��2��
�(2��
�"���#�� ATO 1�� ATC �	�! ����	.L�.�����>������
�(-!����
 ���!��(2��
�"���#�����/��(� �
�"���#
���#�G����*!)����*���	.�����M�
����(2��
�"���� ������.�"������� �������(�#�+�	�����(�
�+�L�.��!�"������������
��� O�� ����
�"�
"���*!)���()��%
�%)� �"��(�	�
���

����*!)"�+��2�������� ����1�!��)
�L�. 
������������#������1��")�������
��2��
�(2��
�"���#�� ATO 1�� ATC �
"���(�.�"�
����
�()��#����" �"�
��"�/�����!"(2��
�"
���#�� ATO 1�� ATC �O�"��������������	��� ��	�
���

�� 0 ��(�#�+�	����+���Q �P������#��� O��  

  
1. ��	�"�#$�����%
����	&
����������"'� ATO ��� ATC 

 "�#$�"()* "�#$�+�*% 
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 "�#$�"()* "�#$�+�*% 

� M.��� ��(�����2 ��	. #��������0���� ���������/�����)!� 
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Order Book # ",���?&-����0,#����"�@(��
��	���	��� ("�?�
���(	�3�*�������",���?&(?�?&��() 
"�0�����   "�0���� 

%-.���� ���� -��0,0��E0 %-. �� ���� -��0,0��E0 

GG  AATTOO  11000000  H 102 2500 

A 103 1000 I 102 1000 

B 103 1300 J 103 500 

C 102 500 K 104 1000 

D 102 1100 L 105 1500 

E 101 800 M 106 500 

F 101 300    

������(2��)0	���(�#�+� �"	�
���

�� ���(2��)0	���(�������2��	.#��������0���� ���������/�����e#�0Z� ����2�	��L).
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���� -��0,0��E0"�0����� -��0,0��E0"�0���� -��0,0��E0�?&-	��.%H(E 

101 1000+1000+1300+500+1100+800+300 = 6000 0 = 0 0 
102102  11000000++11000000++11330000++550000++11110000  == 4900 4900  25002500++10001000  ==  35003500  35003500  

103 1000+1000+1300 = 3300 2500+1000+500 = 4000 3300 

104 1000 = 1000 2500+1000+500+1000 = 5000 1000 

105 1000 = 1000 2500+1000+500+1000+1500 = 6500 1000 

106 1000 = 1000 2500+1000+500+1000+1500+500 = 7000 1000 
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�� (��  102 ��� #
������2��)�	/.���������M���� ��L�.�������/� �2��)� 3500 ��E0 ����������� ��
���
�(-!(2��
�"�	.�
"�!�L���� 
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���-	��.%����	&
�������3�*"�#$�"()* (ATOH(E�	����-	��.%"�/0���(	���	
) 
������������� 1.E���� 1.E��� ���� ��)*�#������� 

1 A H 102 1000 

2 B H 102 1300 

3 C H 102 200 

4 C I 102 300 

5 D I 102 700 
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������������� 1.E���� 1.E��� ���� ��)*�#������� 

1 GG H 102 11000000 

2 A H 102 1000 

3 B H 102 500 

4 B I 102 800 

5 C I 102 200 
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"�0�����  "�0���� 

%-.���� ���� -��0,0��E0 %-. �� ���� -��0,0��E0 

D 102 400 J 103 500 
E 101 800 K 104 1000 
F 101 300 L 105 1500 
   M 106 500 
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%-.���� ���� -��0,0��E0 %-. �� ���� -��0,0��E0 

C 102 300 J 103 500 
D 102 1100 K 104 1000 
E 101 800 L 105 1500 
F 101 300 M 106 500 
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4. �������	�(.������%
����	&
����������"'� ATO ��� ATC   
#
����k�"�
��&'	�����!"(2��
�"�������
�(-!���� ����	)!�"�
�#�" �"�-�(.����#���)�
�����!"%!�����*��#���)�
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1. (2��
�"���� ������!"%!���������#����#�P�  
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"���  
1.1. ����������� ����L�!�
� (Reject) (2��
�" ATO/ATC 	���� 0�����!"(2��
�"# .�����(2��
�" ATO/ATC �.����" .����-!���������

���� ���!��1�.) #*!� ��L�!�
�(2��
�" ATO �.�� �� 	���� 0�����!"(2��
�"�
��# .��� ��(2��
�" ATO �.��������-!������������� ��
1�.) 

1.2. ��0���(2��
�"���/��(� (Limit Price) ��-!������������� ���!��1�.) 1��������!"(2��
�" ATO/ATC �.����" .��# .���: 
� 	����(2��
�" Limit Price �.��������-!�!��1�.) 1����(� Projected Open/Close 0  0�����!"(2��
�" ATO/ATC �
�� �.���)!�

	���#�!��
���(� Best Bid 1�.) ������L�!�
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�� 
� 	����(2��
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"�
�� 

� 	����(2��
�" ATO/ATC �.�� ����-!�!��1�.) 1����(� Projected Open/Close 0  0�����!"(2��
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